GOLD Analyse & Strategie 18.09.2010

1. Gold Spotpreis Analyse

1.1. Gold in USD (1 Unze = 1.274,40USS)

$GOLD (Gold - Continuous Contract (EOD)) INDX @ StockCharts.com $GOLD (Gold - Continuous Contract (EOD)) INDX @ StockCharts.com
Friday 17-Sep-2010 Friday 17-Sep-2010
Open: 1275.00 Ask: PE: ¥ 0.06% Open: 1246.10 Ask: PE: A +2.26%
High: 1282.70 Ask Size: EPS: Chg: -0.80 High: 1282.70 Ask Size: EPS: Chg  +28.20
Low: 1272.30 Bid: Last: Last: 1274.40 Low: 1241.60 Bid: Last: Last: 1274.40
Prev Close: 1275.20 Bid Size: AP Yolume: 0 Prev Close: 1246.20 Bid Size: VAP Volume: 0
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o Am vergangenen Dienstag war es endlich soweit. Gold konnte lber den starken
Widerstand bei 1.260US$ ausbrechen und marschierte direkt weiter bis zu einem
neuen Allzeithoch bei 1.282,50US$. Am Freitag nachmittag kam es dann zu einem
bisher liberschaubaren Riicksetzer auf 1.272,00US$.

o Dieser Riicksetzer hinterldasst auf dem Tageschart ein kleines Warnsignal und kdénnte
sich zu einem ,Evening Doji Star” entwickeln. Dazu kommt, dass Gold nur knapp unter
dem obere Bollinger Band (1.276,26US$) notiert. Das sind aber auch schon die beiden
einzigen Warnzeichen die ich momentan auf dem Chart erkennen kann.

o Natiirlich ist auch die unterstiitzende 50-Tagelinie (1.217,98US$) in weite Ferne
geriickt und der RSI notiert langsam im tliberkauften Bereich. Das ist aber beides
typisch fiir einen gesunden Bullenmarkt.

o Der ehemalige Widerstandsbereich zwischen 1.250,00US$ - 1.265,00US$ ist nun
logischerweise eine erste Unterstiitzung und wird mit 100%iger Sicherheit noch in
diesem Herbst getestet werden. Meine Vermutung geht dahin, dass wir zuerst eine
Fortsetzung der Rally bis zu meinem 1.Kursziel bei ca. 1.332,85 - 1.339,00US$ sehen
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werden bevor es einen kurzen, aber sehr heftigen Riicksetzer auf 1.250US$ geben
wird.

o Das mittel- und langfristige charttechnische Bild ist unverdndert super bullish.
Das nachste ibergeordnete Preisziel ist das Fibonacci - Projektionslevel (261,8% der

letzten grofden Korrektur) bei knapp 1.600,00US$. Dies konnte moglicherweise bis
Ende des Jahres oder im Friihjahr 2011 erreicht werden.

o Das DowJones/Gold Ratio bewegt sich weiterhin in einer engen Range und notiert
aktuell bei 8.32 Punkten. Ein deutliches Abrutschen des Ratiowertes unter 8 bestatigt
die Fortsetzung der libergeordneten langfristigen Goldhausse und unterstreicht die
seit Jahren laufende Verschiebung von Papieranlagen hin zu Sachwerten.

o Langfristig gehe ich davon aus, dass sich Gold gemdifd dem iibergeordneten
ZyKlus seit 2000 auf dem Weg zur Paritit (=1:1) zum Dow Jones befindet. Der
nachste iibergeordnete Zykluswechsel liegt demnach vermutlich noch einige Jahre in
der Zukunft entfernt. D.h. wir befinden uns in einem Ulbergeordneten langfristigen
Bullenmarkt im Gold und einem iibergeordneten langfristigen Barenmarkt bei den
Standardaktienmarkten. Allerdings kann es durchaus auch noch Jahre dauern bis sich
Dow Jones & Gold tatsachlich bei ca. 1:1 treffen.
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1.2. Gold in EUR (1Unze = 967,00€)

$GOLD:$XEU (Gold - Continuous Contract (EOD)EUro Index) INDX/INDX. @StockCharts.com $GOLD:$XEU (Gold - Continuous Contract (EOD)EUr0 Index) INDX/INDX @ StockCharts.com
Friday 17-Sep-2010 Friday 17-Sep-2010
Open: 9.78 Ask PE: A +0.27% Open: 9.56 Ask: PE: ¥ 0.29%
High: 9.84 Ask Size: EPS: Chg  +0.03 High: 9.84 Ask Size: EPS: Chg: -0.03
Low: 9.76 Bid: Last: Last.  9.78 Low: 9.53 Bid: Last: Last 9.78
Prev Close: 9.75 Bid Size: VAP “Yolume: 0 Prev Close: 9.81 Bid Size: SNAP: Yolume: 0

—PPO(12,26,9) 0.781, 0.952, -0.170 —PPO(12,26,9) 3.215, 3.794, -0,579

W $GOLD: sxsu (Daily) 9.78 10,
—MA(50) 9.

—MA(200) 3 84
—BB(20,2.0) 9.63 - 9.76 - 933

100%: 10,45 ”*GOL)D HFREU (Weekly) 9.78

MA(40) 8
—BB(20 2. 0) 8 97 - 9.66 - 10.36

12 19 26 May 10 17 24 Jun7 14 21 28Jub 12 19 26 Aug 9 16 23 Sep7 13 ONDOBFM AMJ JAS ONDOIFMAMJ JA SONTDIOFMAMI JAS
MRSI(14) 56.58 MRSI(14) 61,38

cor A o

= Slow STO %Kl 14) %D(3) S0, 79 46.89

Voo \j\ __________ % ......... W\,

12 19 26 May 10 17 24 Jun 7 14 21 28Jub 12 19 26 Aug 9 16 23 Sep7 13 O NDOBFM AMJI JASONDOIFMAMI JA SONUDIOFM AMI JA S

o In Euro gerechnet bewegt sich Gold weiterhin zwischen dem 38,2% und 61,8%
Fibonacci Retracement also zwischen 985€ und 947€. Der wieder erstarkte Euro
egalisierte die Kursgewinne in $-Gold.

o Wie bereits mehrfach erwahnt gehe ich nicht davon aus, dass Gold in Euro bis zum
Jahresende das Allzeithoch bei 1046€ deutlich liberwinden wird kénnen. Meine
Vermutung geht vielmehr dahin, dass Gold in US$ zwar stark ansteigen wird, aber
gleichzeitig der Dollar deutlich an Wert verlieren wird und somit Kursgewinne in €-
Gold limitiert sind. Ein schwacher Dollar diirfte auch die Aktienmarkte ab spatestens
Mitte Oktober nach oben treiben.

o Jeder Ruicksetzer unter die 50-Tagelinie (946€) bleibt ein klarer physischer Kauf.

Midas Touch 31/10 - 18.09.2010 © Florian Grummes 2010 3



1.3. Goldbugs Index USD (487,21 Punkte)

$HUI (Gold Bugs Index - AMEX) INDX ®StockCharts.com $HUI (Gold Bugs Index - AMEX) INDX. @ StockCharts.com
Friday 17-Sep-2010 Friday 17-Sep-2010
Oper: 500.90 sk 0.00 PE ¥ 1.15% Open: 48172 ask 0.00 PE A +2.78%
High: 504.15 AskSize: 0 EPS: Chg.  -5.78 High: 504.15 AskSize: 0 EPS: Chg +13.40
Low: 494.14 Bid 0.00 Last Last: 495.12 Low: 477.89 B¢  0.00 Last Last: 495.12
Prev Close: 500,90 Bid Size: 0 VWAP: Volume: 0 Prev Close: 481.72 Bid Size: 0 VWAP: Volume: 0
—PPO(12,26,9) 1.769, 1.644, 0,126 3 —PPO(12,26,9) 2,880, 2,476, 0.404 .
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o Der Goldminenindex Hui kdmpft nach wie vor mit der entscheidenden Hiirde bei
knapp 500 Punkten. Gelingt hier der Ausbruch diirfte eine explosive Rally folgen, die
den Index in den nachsten Monaten um ca. 50% bis auf 750 Punkte fiihren kénnte.

o Unter 475 Punkte sollte der Index jetzt nicht mehr fallen.

o Die Junior Goldminen haben den Ausbruch allerdings schon langst vollzogen.

GDXJ (Market Vectors Junior Gold Miners) NYSE @ StockCharts.com

Friday 17-Sep-2010
Open: 34.00 Ask 33.87 PE v 0.53%
High: 34.00 AskSize: 1 EPS: Chg: -0.18
Low: 33.40 Bi: 33.60 Last 100 shrs Last: 33.70
Prev Close: 33.88 Bid Size: 12 VWAP: 33.68 Volume: 1,335,276
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1.4. Gold COT Situation

14-SEP-2010 GC_ Price/COT Analysis (5-vear history)
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—.— Net_Com (Commercial)
— — Net_NC (Fund)

Net _SM (Small Trader)

Net_Com= -292939 Net_NC= 244261 Net_SM= 48678 Tuesday's Close= 1271.7
¥ Flovd Upperman & Associates — wWWW.upperman.com

o Obwohl Gold am vergangenen Dienstag deutlich bis auf 1.274,00US$ zulegen konnte
erhohten die Commercials ihre Shortposition nur in geringem Mafde. Ohne Frage ist
hier ein kritisches Niveau erreicht, ich denke aber, dass noch Luft nach oben ist. Ein
Warnzeichen bleibt allerdings.

18.04.2009 = -153.419 ( Goldpreis Tagestief = 885US$ )

01.12.2009 =-308.231 ( Goldpreis Tagestief = 1.190US$ )

11.05.2010 = -282.644 ( Goldpreis Tagestief = 1.201US$)

15.06.2010 = -278.944 ( Goldpreis Tagestief = 1.220US$)

22.06.2010 =-288.916 ( Goldpreis Tagestief = 1.232US$ )

29.06.2010 = -289.956 ( Goldpreis Tagestief = 1.231US$ )

06.07.2010 = -249.142 ( Goldpreis Tagestief = 1.191US$ )

13.07.2010 = -248.348 ( Goldpreis Tagestief = 1.197US$)

20.07.2010 =-215.664 ( Goldpreis Tagestief = 1.175US$ )

27.07.2010 = -227.555 ( Goldpreis Tagestief = 1.156US$ )

03.08.2010 =-222.029 ( Goldpreis Tagestief = 1.180US$ )

10.08.2010 = -230.980 ( Goldpreis Tagestief = 1.192US$)

17.08.2010 = -249.570 ( Goldpreis Tagestief = 1.223US$)

24.08.2010 = -264.300 ( Goldpreis Tagestief = 1.210US$ )

31.08.2010 = -284.561 ( Goldpreis Tagestief = 1.232US$, Tageshoch 1.250US$)
07.09.2010 =-287.680 ( Goldpreis Tagestief = 1.245US$, Tageshoch 1.257US$)
14.09.2010 = -292.939 ( Goldpreis Tagestief = 1.249US$, Tageshoch 1.274US$)
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(GC,comex-cec) Gold, NY
Net Commitments of Futures Traders
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harts comy I by Software North 1 tty pricechart n tmentscurrent
--- Large Speculators --- = —————- Commercial —----—- -- Small Speculators —- Open
# Long Short Bullish # Long Short Bullish Long Short Bullish  Intrest
08/17/10 315 240,954 36,726 872 102 172,331 421,901 29% 63,595 18,253 78% 543,674
08/24/10 324 256,244 35,053 88% 103 172,529 436,829 28% 62,415 19,306 762 556,464
08/31/10 326 272,509 34,432 89% 102 171,275 455,836 27% 66,450 19,966 772 577,352
09/07/10 318 275,367 35,670 89% 99 171,591 459,271 27% 70,220 22,237 762 585,564
09/14/10 345 286,237 41,976 87% 98 171,449 464,388 27 70,252 21,574 772 594,058

1.5. Gold Saisonalitat

o Wieder einmal bestdtigt der Monat September die ausgepragte Saisonalitit des
Edelmetallsektors. Das heifd3t die Saisonalitdt unterstiitzt ganz klar einen weiteren
Preisanstieg.

1.6. Gold Sentiment

Beim Put/Call Ratio gab es in den letzten zwei Wochen nur leichte Verschiebungen.
Die Marktteilnehmer sind weiterhin klar auf steigende Kurse ausgerichtet

Date Total Calls | Total Puts | PC Ratio

09-10-2010 580496 342444 0.590
09-03-2010 561074 321909 0.574
08-27-2010 512636 306670 0.598
08-20-2010 506650 341343 0.674
08-13-2010 479883 327881 0.683
08-06-2010 464943 310577 0.668
07-30-2010 444253 285816 0.643
07-23-2010 539221 392250 0.727
07-16-2010 512312 369411 0.721
07-09-2010 499068 352830 0.707
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1.7. Konklusion / Zusammenfassung

o

Mittel- bis langfristig ist Gold auf dem Weg zu meinem nichsten Preisziel in Hohe
von 1.600,00USS.

Auf Sicht der nachsten Monate gehe ich eindeutig von einer Fortsetzung der Rally aus.
Erstes Kursziel sind 1.339,00US$, danach 1.441,00US$, 1.521,00US$ und schlieflich
bis zum Friihjahr 2011 eventuell sogar 1.600,00US$. Stellen sie sich aber auf eine
volatile Achterbahnfahrt ein.

Kurzfristig bleibt es spannend. Gold konnte ein neues Allzeithoch erreichen und
abgesehen von ein paar kleinen Warnsignal spricht alles fiir einen weiteren Anstieg bis
auf ca. 1.335,00US$ in den nachsten zwei bis drei Wochen.

Spatestens hier diirfte es dann aber eine scharfe Korrektur geben, die den Goldpreis
zuriick an die Unterstiitzung bei 1.250,00-1265,00US$ fithren wird. Alle die jetzt noch
nicht investiert sind sollten sich daher in Geduld iiben und auf diesen Riicksetzer
warten. Ein Einstieg auf dem aktuellen Niveau ist eindeutig zu riskant.

Sollte Gold allerdings bereits in den ndchsten Tagen deutlich unter 1.265,00-
1.260,00US$ fallen gilt hochste Alarmstufe. In diesem Fall kénnte es sich um einen
Fehlausbruch handeln.
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Hinweis

Alle im "Midas Touch" veréffentlichten Informationen beruhen auf sorgféltiger Recherche.
Die Informationen & Darstellungen stellen keine Aufforderung zum Kauf- oder Verkauf von
Aktien, Edelmetallen, Wahrungen oder Wertpapieren dar und ersetzen keinesfalls die
individuelle anlegergerechte und objektive Betrachtung & Beratung. Die Charts und
Wertentwicklungen sind stets Vergangenheitsbetrachtungen und stellen keine Garantien
flir zukiinftige Entwicklungen dar. Den Ausflihrungen liegen Quellen zugrunde, die der
Herausgeber fiir vertrauenswiirdig und seriés erachtet. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann
trotzdem keine Haftung Gbernommen werden. Ebenso ist auch die Haftung fiir
Vermbgensschéden, die aus der Heranziehung der Ausfiihrungen flir die eigene
Anlageentscheidung moéglicherweise resultieren kénnen, kategorisch ausgeschlossen. Die
Weitergabe dieser Unterlagen und Vervielféltigungen jeder Art sind nur nach schriftlicher
Genehmigung gestattet. Dieser Report ist kostenlos. Dieser Report ist auch in Englisch
erhéltlich bei Interesse schreiben Sie mir eine kurze Email mit Bitte um Aufnahme in den
Verteiler.
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