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Das beherrschende Thema  dieser Tage ist die Rettung Griechenlands. Die Menschen fangen an zu
begreifen, dass auch hinter dem Euro nur Versprechungen stehen. Das einzige, was unsere
ungedeckte Papierwährung noch am Leben hält, ist das Vertrauen der Menschen in sie. Dieses
schwindet jedoch immer mehr und  ist m.E. eine Ursache dafür, dass Gold und Silber  in EURO neue
Höchststände erreicht haben.

Das Griechenland Bailout ist zwar beherrschbar, aber sobald die Zahlungsfähigkeit Portugals ,
Spaniens oder weiterer westlicher Staaten  auf die Tagesordnung kommt, haben wir die globale Krise.
Die griechische Überschuldung könnte der Anfang eines  Flächenbrandes sein.
Die Griechen stehen  vor dem Staatsbankrott , aber auch die Deutschen bangen  um ihre Zukunft.
Nicht wegen der Finanzkrise, sondern weil viele Bürger fürchten, mit den Arbeitseinkommen ihren
Lebensunterhalt immer weniger finanzieren zu können, sagt  Allensbach - Chefin Renate Köcher.
Obwohl lt. Köcher die Krise bei ca. 92 % der Deutschen  noch nicht angekommen ist, ahnen die
Menschen, dass  erhebliche Lasten auf  sie warten. Nach der NRW Wahl wird auch unsere Regierung
ihren „Giftschrank“ öffnen müssen. Die Zeiten der Wahlgeschenke auf Pump sind vorbei, jetzt geht es
ans bezahlen. Die Bürger aus NRW könnten der Tigerentenkoaliation   bereits am 9.5. eine Quittung
geben und sollten sie  für ihre heuchleriche „Interessenvertretung“  m.E. „nach Hause“ schicken.

Für  fundamentale Dinge interessieren sich die Kapitalmärkte derzeit jedoch nicht. Seit dem  massiven
Einbruch in 2008 fließt wieder reichlich  Kapital  zurück in die Märkte und führte  zu deutlichen
Kurssteigerungen. Dies gilt besonders für Silber, denn hier war der  Einbruch in 2008  extrem.
Jetzt bleibt  noch die spannende Frage offen, gehören Silberpreise  unter 20 $ bald der Vergangenheit
an oder gibt es vorher noch mal einen kräftigen Kurseinbruch bzw. Defdlationsschock?

Ich wüsste es sehr gerne.

Eine zweite Antriebskraft für steigende Edelmetalle sind jedenfalls die negativen Realzinsen.
Laut  John Williams  von Shadowstats.com liegt die reale Inflation  z.Z. bei rund 5.5%. Wer für sein
Geld also 2 %  Zinsen erhält, verliert 3.5 % Kaufkraft p. a.

Eine dritte Quelle für die positive Edelmetallentwicklung gibt es , weil Investoren immer mehr
realisieren, dass ihre Metallkonten  oft nicht mit physichem Gold oder Silber  hinterlegt sind. Immer
mehr Bankkunden wollen  deshalb reales Metall sehen. In Deutschland soll es  bereits
Lieferengpässe bei Silberbarren geben. Ich empfehle schon immer ca. 2/3 des Edelmetall Depots in
physischem Gold und Silber und  bis zu 1/3  in Minenwerten zu investieren. Hebelprodukte und
Optionsscheine sind Wetten gegen die Emittenten dieser Finanzderivate und können schnell zu
Totalverlusten führen. Sie sind also, wenn überhaupt, nur in kleiner Dosis  beizumischen

Indikatoren für die Entwicklung von Minenwerten sind der HUI Index  und der Philadelphia Gold and
Silver Sector XAU Index. Letzerer umfasst 16 gehedgte und ungehedgte Gold- und
Silberproduzenten und wurde erstmals 1979 bei einem Stand von 100 Punkten aufgelegt. Derzeit
steht er bei 172 Punkten. Für den HUI, aber besonders für den mit Silberproduzenten bestückten
XAU Index besteht in den kommenden Jahren ein 3 stelliges Gewinn- Potential, also mehrere100 % !

http://Shadowstats.com


XAU Unternehmen

Agnico - Eagle Mines, Anglo Gold Ashanti, Barrick Gold,  Cia de Minas Buenaventura,
Freeport - McMoRan, Pan American Silver, Gold Fields , Goldcorp ,Harmony Gold Mining,
Silver Standard, Silver Wheaton, Kinnross, Newmont Mining  Randgold Resources,
Royal Gold, Yamana

Hervorheben möchte ich aus diesem Index. Silver Wheaton . Diese Aktie hat in 2010 von allen im
XAU vertretenen Silberproduzenten die beste Performance hingelegt. Kommt es in 2011 oder
spätestens 2012  zu  Silberpreisen deutlich  über 50  Dollar, wovon ich ausgehe, dürfte der Kurs von
Silber Wheaton raketenartig steigen.

Musterdepot

Die Performance meines im November 2009 gestarteten Musterdepots liegt  bei 30 % und braucht
keinen Vergleich zu scheuen. Beachtet man den Hebel der Silberminen auf den Silberpreis, wird die
Freude an diesen Werten bei Silberkursen über 20 $  noch viel größer sein. Meine in 2009 geäußerte
Meinung, dass es riskant sei, nicht in (Junior) - Silberproduzenten investiert zu sein, war bisher richtig
und wird m.E. auch  richtig bleiben, da ich mittelfristig deutliche 3 stellige Gewinne erwarte.

Silberminenaktie Stück Kaufdatum / Kaufbetrag  Kurs am Wert G u. V

Kaufkurs 27.04.2010 in %

ECU SILVER MINING 2200 27.11.09 / 0,455 1.001,00 € 0,520 1.144,00 € 14,29

COEUR D'ALENE 100 01.2.10 / 10,25 1.025,00 € 12,580 1.258,00 € 22,73

FIRST MAJESTIC SILVER 500 27.11.09 / 2,28 1.140,00 € 2,660 1.330,00 € 16,67

IMPACT SILVER CORP 2000 27.11.09 / 0,51 1.020,00 € 0,806 1.612,00 € 58,04

REVETT MINERALS INC. 4000 08.2.10 / 0,236 944,00 € 0,260 1.040,00 € 10,17

FRESNILLO PLC 150 01.2.10 / 7,701 1.155,15 € 9,530 1.429,50 € 23,75

SCORPIO MINING 2500 27.11.09 / 0,382 955,00 € 0,660 1.650,00 € 72,77

SILVERCREST MINES 2200 27.11.09 / 0,479 1.053,80 € 0,791 1.740,20 € 65,14

ALCYONE RESOURCES 50000 04.2.10 / 0,02 1.000,00 € 0,020 1.000,00 € 0,00

SILVER WHEATON 100 01.2.10 / 9,852 985,20 € 13,450 1.345,00 € 36,52

AURCANA CORP 5000 22.12.09 / 0,193 965,00 € 0,226 1.130,00 € 17,10

Aktien Wert 11.244,15 € 14.678,70 € 30,55

cash Bestand 0 €
Anfangsbestand / G+V  % 11.344,70 € 14.678,70 € 29,40

Vergleichskurse 27.11.2009 27.04.2010     G+V
DAX Aktienkurs 5686 6315 11,00
NOAH Mix Fonds in € 53,61 56,35 5,11
ABN Quanto Silber Basket 7,13 5,42 -24,00
Amex Gold Bugs Fonds 132,00 136,54 3,44
Goldkurs in € 781,75 862,20 10,29
Silberkurs in € 12,21 13,60 11,38
1 oz Silber Eagle in € 15,00 16,50 10,00



aktuelle Kennzahlen Ist Mein Ziel

Gold / Silber Ratio 63 16
Gold / XAU  Ratio 6,7 3
Dow Jones / Silber Ratio 614 30
Öl / Silber Ratio 4,7 1
Silberhöchstkurs  1980 in Preisen von 2009 ca. 90 € 100 €

In eigener Sache

Am 8.und 9.Mai findet mein Seminar zur Wirtschaftskrise in Wuppertal statt. Aufgrund der bisherigen
verbindlichen Anmeldungen ist die Finanzierung des Seminars  sichergestellt. Gleichwohl freue ich
mich noch bis zum 8.5. über weitere , auch kurzfristige Anmeldungen.

Ihr

Gerhard Nadolny

27.04.2010
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