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Woche vom 18.04.2016 bis 22.04.2016

USA unklar

Von Mag. Christian Vartian

am 24.04.2016

Der USD erholt sich von seinem Zwischentief, seltsamerweise wegen schlechter
US- Daten.

Die Japanische Zentralbank hat bekannt gegeben, nun dem Schweizer Vorbild zu
folgen und auch im Falle des Ausleihens von Geschéftsbanken bei ihr negative
Zinsen zu gewahren. Dies entspricht insoferne einer Normalisierung, als damit
das an sich uUbliche Zinsgeflige (Einlagezinsen und Ausleihzinsen mit gleichem
Vorzeichen und Spread dazwischen) wieder hergestellt wiirde. Es wlirden sich
beide blofd im negativen Bereich befinden, die Geometrie der Zinssatze zueinander
wére aber wieder ,normal”.

Dies senkte endlich den Wechselkurs des vollig iberteuerten JPY (Japanischer
YEN) deutlich:

Die EZB liefs die Zinsen unveridndert.

Der Vorsitzende der FED Boston sprach von der Moéglichkeit, fritherer und
haufigerer US- Zinserhéhungen.

Die Wirkung auf den USD setzte sofort ein, er stieg voran gegen den EUR:
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mit der zu erwartenden Bremse, als der USD nach oben zog, also am Ende der

Berichtswoche.

Palladium beeindruckte dies weniger, es war der Star der Woche:
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Der Kursverlauf von Platin fiihrte iber das wichtige 79% Retracement der
Abwartsbewegung seit dem Anstieg nach Lehman. Hoffentlich halt das.
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Die Kommentare des Vorsitzenden der FED Boston wollen wir uns etwas genauer
ansehen, zumal kommende Woche ein FOMC der US- Zentralbank ansteht:




Hier die aktuellen US- Zahlen von dieser Woche um ein besseres Geftihl zu
bekommen:

- Die Housing Starts fielen um 8,8% im Marz auf die annualisierte Rate von
1,089 Millionen vs. Konsens 1,167 Millionen;

- Die Baugenehmigungen fielen um 7,7% auf die annualisierte Rate von
1,086 Millionen ebenfalls weit unter Konsens. Der Jahresanstieg ist mit
1,5% schwach;

- Die Antrage auf Arbeitslosenunterstiitzen fielen allerdings auch um 6.000
fr die Woche, weit besser als der Konsens der Erwartungen.

Nachdem vor allem in den USA der Bausektor der Hauptmotor der Beschéaftigung
ist, der Bausektor schwache Zahlen liefert und die Beschéftigung gute Zahlen, ist
abermals kein klares Bild erkennbar. Ob die FED bei schwachem Bausektor,
welcher den schwachen Industriezahlen nun folgt, eine nachhaltige
Zinserhdhungswelle startet, bleibt fraglich.



Sub Portfolio Precious Metals: 80% Sub Portfolio Precious Metals: Au 38%, Ag
25%, Pd 27%, Pt 10% (unchanged) / 20% Cash USD fur Kursverteidigung

DREISSIG PROZENT (unchanged)

Sub Portfolio Stocks & Opportunity & FOREX: Single Shares, Cash 40% (shares
w. hedge stop)

Die Nutzung des Portfolios ist kostenpflichtig.



Die Edelmetalle entwickelten sich diese Woche entlang ihrer spezifischen Eigenschaften
folgendermafien (Stand — GLOBEX- Schluss):

Gold (Au) stieg von EUR 1094,03 auf 1096,66; plus 0,24%
Platin (Pt) stieg von EUR 872,32 auf 898,01; plus 2,95%
Palladium (Pd) stieg von EUR 503,53 auf 535,78; plus 6,40%
Silber (Ag) stieg von EUR 14,38 auf 15,09; plus 4,948%
Silberzahlungsmittel ist auf dem Zahlungsmittelwert in EUR.

Grosses Gefafd (Firmentyp): Unser Musterportfolio:

Mit systemtheoretisch, nachrichtengesteuerten, drehpunkt- und liquiditatsinduziert eingesetzten
Futures short (mit 25% Cash-Unterlegung, damit hoher Reserve zuséatzlich zur Trade Margin)
konnten (nach Abzug der SWAP-Kosten) 0% auf 100% und in Goldwadhrung erzielt werden. Im
physischen Portfolio stieg der Gewinnsockel in der Wahrung Gold um 3,0104 %

Muster-Portfolio

Depot - bislang Depot — neu Empfehlung
Gold (Au) 14 % 14 % halten
Platin (Pt) 8 % 8 % halten
Palladium (Pd) 25 % 25 % halten
Silber (Ag) 18 % 18 % halten
Extern individ.
Zahlungsmittelsilber 2% 2% verbunkern/ halten
Gold 24 % 24 % verbunkern/ halten
Silber S % S % verbunkern/ halten
Platin 2% 2% verbunkern/ halten
Palladium 2% 2% verbunkern/ halten

Performance 2016 in der Wihrung Gold: (in Gold- Aquivalent; 1. Jan 2016 = 100)
Muster-Portfolio 99,85 kum. inkl. 2010 bis 2015: 189,74
Mit Kursverteidigung 109,20 kum. inkl. 2010 bis 2015: 1037,01

Performance 2016 in der Wahrung EUR: (in EUR, Wechselkurs 976,23 EUR/o0z Au zum 1.
Jan 2016 = 100)

Muster-Portfolio 112,17

Mit Kursverteidigung 122,67

Den Autor kann man unter vartian.hardasset@gmail.com erreichen.

Das hier Geschriebene ist keinerlei Veranlagungsempfehlung und es wird jede Haftung fiir daraus
abgeleitete Handlungen des Lesers ausgeschlossen. Es dient der ausschliefSlichen Information des
Lesers.


mailto:vartian.hardasset@gmail.com

