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Woche vom 26.09.2016 bis 30.09.2016

OPEC und die Rettung

Von Mag. Christian Vartian

am 02.10.2016

Die OPEC hat sich auf eine Férderungskiirzung verstdndigt. Der Iran hat dazu
beigetragen. Ob dessen intelligente Forderung, namlich in % des Marktanteiles
wieder auf das Niveau von vor dem Embargo gegen den Iran zu kommen, erfillt
wird, ist noch unklar, aber man nahert sich offenbar an. Die Russische
Foderation durfte eher mitziehen, falls die OPEC auf ihrer regularen Sitzung in
Wien im November Details iber eine Férderungsreduktion tatséchlich beschlésse.

Die US- Zahlen waren gemischt.

Falls die US- Zahlen nicht schlechter werden und die OPEC sich einigte, ist aber
mit einem Zinsschritt der US- Zentralbank demnéachst zu rechnen. Ein steigender
Olpreis treibt Inflation und die offizielle US- Inflation ist nahe am Ziel der FED
und das schon heute. Mit einer OPEC- Einigung im Ruicken liefe die FED nicht
Gefahr, dass ihr ihr kleines Inflationspflanzchen wieder abstirbt, nur weil sie die
Zinsen um 0,25% erhoht und daher wird sie wohl erh6éhen.

Diese Schlussfolgerung durfte der Haupttreiber der Kurse in der abgelaufenen
Woche gewesen sein.

Der Silber-Palladium-Ratio reagierte eindeutig genau so.

Der YUAN ist nun im Korb der Sonderziehungsrechte des IWF aufgenommen, ob
sich daraus eine Auswirkung ergibt, wissen wir aber noch nicht.

Ansonsten herrschten Gertichte um die Deutsche Bank AG und dort Giber
verschiedene Probleme, angefangen bei einer US- Strafzahlungsandrohung im
Bereich 15 Milliarden bis zu Problemen mit dem Derivateportfolio bis zu Abzug
von und Streichung von Interbanklinien und Einlagen wegen Unsicherheit und
dies muindend in einem angeblichen Antrag um Hilfe an die Deutsche
Bundesregierung.

Wir haben am Tief eine Dosis DB- Aktien spekulativ gekauft, diese ist weit in den
Gewinn gelaufen und hat jetzt einen engen Stopp unterhalb des Kurses, um den
Gewinn zu sichern. Wie erwartet, sickerte durch, dass die US- Strafzahlung nur
ein Drittel des beflirchteten Betrages sein werde.

Da scheint aber noch etwas Anderes im Hintergrund im Gange zu sein und es
trifft mit der Deutsche Bank AG zeitlich zusammen, muss aber nicht diese
betreffen, man weifs es nicht.



Es hat etwas mit Britischen Pfund und Schweizer Franken zu tun und mit
Britischen Immobilien und es duirfte sich um Derivate handeln, wahrscheinlich in
CHF refinanziert.

Jedenfalls wurde am Freitag einiges unternommen, um ein Uberborden des
Problems zu verhindern (geldst wurde es dadurch sicher nicht).

Der Freitag begann am ganz friihen Morgen mit einem Liquiditédtsloch weltweit.

Dann plétzlich fiel der CHF abrupt gegen den JPY (beides sind Deflations- Safe-
Havens, also wegen eines Liquiditatsloches alleine wtlirde ein solcher
Wechselkurssprung demnach nicht stattfinden)

w CHFEIPY,MS_ 104,348 104.348 104,203 104.241

Es sah so aus, als ob Franken aus dem Nichts in den Yen gingen.

2,5 Stunden spater kann der davor schon absttirzende USD JPY gerettet werden

womit die Aktienkurse weltweit aufhoéren, stark zu fallen.

Eine halbe Stunde spéater entlastet man das Hintergrundproblem durch Hebung
des GBP CHF



30 Minuten nachdem dies erledigt ist, zieht der EUR JPY nach

was den Kurs des wegen der Deutsche Bank gesunkenen DAX 30 rettet.

Und schliefSlich kommt die Nachricht von der um zwei Drittel geringeren
Strafzahlung.

Situation entscharft. Nur der Teil, der sich im Hintergrund befindet, ist damit
nicht gel6st.



SIEBZIG PROZENT (unchanged)

Sub Portfolio Precious Metals: 80% Sub Portfolio Precious Metals: Au 40%, Ag
26%, Pd 25%, Pt 9% (changed) / 20% Cash USD fur Kursverteidigung

DREISSIG PROZENT (unchanged)

Sub Portfolio Stocks & Opportunity: Single Shares, small Mining Portfolio, small
Trade Portfolio, Cash 0% (shares w. hedge stop)

Die Nutzung des Portfolios ist kostenpflichtig.



Die Edelmetalle entwickelten sich diese Woche entlang ihrer spezifischen Eigenschaften
folgendermafien (Stand — GLOBEX- Schluss):

Gold (Au) sank von EUR 1190,55 auf 1169,18; minus 1,79%
Platin (Pt) sank von EUR 938,48 auf 910,71; minus 2,96%
Palladium (Pd) stieg von EUR 622,39 auf 639,72; plus 2,78%
Silber (Ag) sank von EUR 17,52 auf 17,01; minus 2,91%
Silberzahlungsmittel ist auf dem Zahlungsmittelwert in EUR.

Grosses Gefafd (Firmentyp): Unser Musterportfolio:

Mit systemtheoretisch, nachrichtengesteuerten, drehpunkt- und liquiditatsinduziert eingesetzten
Futures short (mit 25% Cash-Unterlegung, damit hoher Reserve zuséatzlich zur Trade Margin)
konnten (nach Abzug der SWAP-Kosten) 0,3% auf 100% und in Goldwahrung erzielt werden. Im
physischen Portfolio stieg der Gewinnsockel in der Wahrung Gold um 0,8042%

Muster-Portfolio

Depot - bislang Depot — neu Empfehlung
Gold (Au) 16 % 16 % halten
Platin (Pt) 7 % 7 % halten
Palladium (Pd) 23 % 23 % halten
Silber (Ag) 19 % 19 % halten
Extern individ.
Zahlungsmittelsilber 2% 2% verbunkern/ halten
Gold 24 % 24 % verbunkern/ halten
Silber S % 5% verbunkern/ halten
Platin 2% 2% verbunkern/ halten
Palladium 2% 2% verbunkern/ halten

Performance 2016 in der Wihrung Gold: (in Gold- Aquivalent; 1. Jan 2016 = 100)
Muster-Portfolio 103,30 kum. inkl. 2010 bis 2015: 193,38
Mit Kursverteidigung 124,44 kum. inkl. 2010 bis 2015: 1052,25

Performance 2016 in der Wahrung EUR: (in EUR, Wechselkurs 976,23 EUR/o0z Au zum 1.
Jan 2016 = 100)

Muster-Portfolio 123,72

Mit Kursverteidigung 149,04
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