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Hard Asset- Makro- 25/17 

Woche vom 19.06.2017 bis 23.06.2017 

Eher rauf trotz FED 

Von Mag. Christian Vartian 

am 25.06.2017 
 

 

Die US- Zentralbank hat nach der Leitzinserhöhung um 0,25% in der 
Vorwoche durch mehrere Redner extrem falkische Ankündigungen verlauten 
lassen. 

 
Vereinfachter Inhalt: Zinsen werden erhöht, egal, was die Wirtschaftsdaten 
sagen. 

 
Zuerst war dies für die Märkte ein leichter Schock; 

 
Bei Gold als Beispiel für die Edelmetalle 
 

 

 

Beim S&P 500 als Beispiel für die Aktienindizes 
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Beim EUR USD FOREX- Pair 

 

 
 
aber Aktien schlossen die Woche dann doch unverändert, Gold leicht im 
Plus und der EUR USD auch im Plus. 

 
Die eigentlich von Zinserhöhungen und ggf. Bilanzverkürzungen der US- 

Zentralbank am stärksten negativ betroffenen, bereits begebenen 
Staatsanleihen mit Sekundärmarktkurs schlossen die Woche auch neutral 
ab 
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die 30- jährige stieg sogar. 

 
Die US- Wirtschaftsdaten lieferten keinerlei Beitrag zur Erkenntnis, die 
Weekly Jobless Claims kamen nämlich exakt wie erwartet herein. 

 
Der BitCoin ermöglichte uns hohe Gewinne, ohne dass er die Woche wirklich 

vorankam, wir mussten ihn allerdings heftig hedgen, sonst wäre kein 
Gewinn herausgekommen. 
 

Aus der Marktreaktion kann man derzeit nur schließen, dass die US- 
Zentralbank derzeit entweder: 

 
- Nicht (mehr) ernst genommen wird, oder 

 

- Im Hintergrund große Vermögensumschichtungen weg aus dem USD 
laufen 
 

weil ansonsten eine derart milde bzw. positive Kursentwicklung fast aller 
Assetklassen bei derart deflatorischen  Ankündigungen durch die US- 

Zentralbank kaum möglich wäre. 
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Genau der Saudische Prinz, welcher den US-Präsidenten besuchte, wurde 

vom Saudischen König zum neuen Kronprinzen bestimmt und der vormalige 
Kronprinz abgelöst. In Lybien gab es verwirrende Ereignisse, am Ende aber 

die Meldung doch verstärkter Erdölförderung. 
 
Wer ganz im Detail kramen will: 

 
Die REITs (Real Estate Investment Trust) lieferten eine bärische 
Chartformation. 

 
Sonst gab diese Woche nichts Relevantes her. 

 
 
Für Gold und co. sind wir daher vorsichtig optimistisch, denn noch 

schlechtere Zentralbanknachrichten sind schon kaum mehr möglich und 
wenn es unter diesen Bedingungen leicht steigt, unter welchen sollte es 

dann sinken? 
 

Euphorie ist dennoch fehl am Platz, noch fehlt die Bestätigung aber die 
Resistenz gegen eine derart falkische FED ist schon beeindruckend bisher. 

 
Wachsam und hedgebereit, falls nötig, aber vorsichtig optimistisch ist unsere 
derzeitige Grundpositionierung. 
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Die Edelmetalle entwickelten sich diese Woche entlang ihrer spezifischen Eigenschaften 

folgendermaßen (Stand – GLOBEX- Schluss): 

Gold (Au) stieg von EUR 1119,51 auf 1122,35; plus 0,25% 

Platin (Pt) sank von EUR 829,43 auf 828,51; minus 0,11%  

Palladium (Pd) sank von EUR 774,62 auf 768,94; minus 0,73%  

Silber (Ag) sank von EUR 14,90 auf 14,89; minus 0,07% 

Silberzahlungsmittel ist auf dem Zahlungsmittelwert in EUR. 

Grosses Gefäß (Firmentyp): Unser Musterportfolio: 

Mit systemtheoretisch, nachrichtengesteuerten, drehpunkt- und liquiditätsinduziert 

eingesetzten Futures short (mit 20% Cash-Unterlegung, damit hoher Reserve zusätzlich zur 

Trade Margin) konnten (nach Abzug etw. SWAP-Kosten) 0,65% auf 100% und in 
Goldwährung erzielt werden. Im physischen Portfolio sank der Gewinnsockel in der 

Währung Gold um 0,3622% 

 (Portfolio nur für Kunden) 

 

Performance 2017 in der Währung Gold: (in Gold- Äquivalent; 1. Jan 2017 = 100) 

Muster-Portfolio    102,89  kum. inkl. 2010 bis 2016: 197,44 

Mit Kursverteidigung    120,93  kum. inkl. 2010 bis 2016: 1098,84 

Performance 2017 in der Währung EUR: (in EUR, Wechselkurs 1093,59 EUR/oz Au 

zum 1. Jan 2017 = 100) 

Muster-Portfolio    105,60 (Minus 0,10% zur Vorwoche) 

Mit Kursverteidigung    124,11 (Plus 0,61% zur Vorwoche) 
 

 

Portfolio Aktien, Aktienindizes, BitCoin & Minenbeimischung: Wochenplus 1,98% 

in EUR. Details und Gesamtgewichtung nur für Kunden. 

 
Die  Nutzung des Portfolios ist kostenpflichtig. Weiterführende Informationen, Change 
Alerts, Einblick in unsere Absicherungen zum Subportfolio Edelmetall sowie alle 
Informationen und Details zum Subportfolio Aktien, Minenaktien, BitCoins und Trades 
finden Sie über unseren Blog oder direkt bei mir. 
 

Unser Blog: http://www.vartian-hardassetmacro.com 
 
Den Autor kann man unter vartian.hardasset@gmail.com und christian@vartian-

hardassetmacro.com erreichen. 

 
Das hier Geschriebene ist keinerlei Veranlagungsempfehlung und es wird jede Haftung für 
daraus abgeleitete Handlungen des Lesers ausgeschlossen. Es dient der ausschließlichen 
Information des Lesers.  
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