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Defla XXXL- EZB vertieft das schwarze Loch

Von Mag. Christian Vartian

am 16.12.2018

Die EZB erwartet negatives Wachstum der Wirtschaft der EUR- Zone fir
2019 und strafft dennoch die Geldmengenkurve.

Der Ankauf von Staatsanleihen wird eingestellt. Mit einem massiven
Kursrutsch zumindest der Summe der EUR-Zonen Staatsanleihen und
entsprechenden Konsequenzen ist zu rechnen. Die aktuellen Kurse sind weit
Uberhoht, insb. im Vergleich zu US- Staatsanleihen:

Rendite der US- 10 Jahres Staatsanleihen: +2,9%

Rendite der Portugal- 10 Jahres Staatsanleihen: +1,67%
Rendite der Spanien- 10 Jahres Staatsanleihen: +1,42%
Rendite der Italien- 10 Jahres Staatsanleihen: +2,96%
Rendite der Frankreich- 10 Jahres Staatsanleihen: +0,72%
Rendite der BRD- 10 Jahres Staatsanleihen: +0,26%

Rendite der Osterreich- 10 Jahres Staatsanleihen: +0,51%

Marktwirtschaftlichen Verhaltnissen kann eine derartige Divergenz nicht
standhalten, Spanien ist nicht doppelt so solide und leistungsfahig wie die
USA, Frankreich ist nicht vier mal so solide und leistungsfdhig wie die USA
und die BRD ist nicht 11 Mal solider und leistungsfahiger als die USA.

Diese Divergenz ist auch eindeutig nicht aus marktwirtschaftlichen
Verhaltnissen entstanden, denn bislang hatte:

- Die EZB Staatsanleihen der EUR-Zone massiv aufgekauft (und damit
Geldmenge geschaffen, die andere kollabierende Geldmengenteile
teilweise kompensierte) und damit die Kurse der Staatsanleihen von
Portugal, Spanien, Italien, Frankreich, der BRD....kiinstlich erhéht;



- Die FED nicht nur nicht Staatsanleihen der USA gekauft, sondern
aktiv Staatsanleihen der USA in den Markt verkauft und damit

Geldmenge reduziert und kuinstlich die Kurse der Staatsanleihen der
USA gesenkt.

Nun koénnen die Kurse der Staatsanleihen der EUR- Zone sobald die EZB
diese nicht mehr kauft, nur durch massives Sinken ihrer Kurse ihre Rendite
in ein realistisches Verhaltnis zu den Renditen der US- Staatsanleihen
bringen.

Das bedeutet aber viel tiefere Kurse mitsamt den ensprechenden Problemen
fir Banken, Staatshaushalte, Steuerzahler, ESM usw.

Es macht nach der noch herrschenden Monetaristischen Finanztheorie den
EUR stérker, nur ist die Theorie bewiesen falsch und was passiert ist:

Der EUR ist naturlich gecrasht.

Der Substanzwert einer Wahrung ist namlich vollstandig irrelevant, weil er
ohnehin nicht existiert. Wahrungen sind kein Wert, daher werden sie nicht
wertloser beim Gelddrucken und nicht wertvoller beim Verknappen, sondern
man kauft sie, um an der Wirtschaftsparty teilzunehmen, die im
Wéahrungsraum lauft und wo keine Party ist, sondern Blutsparen, lauft man
nicht hin, sondern weg, ganz einfach, ganz logisch und ganz richtig.

Das Chinesische Wachstum kommt noch schwicher als erwartet. Die
Chinesischen Einzelhandelsumsadtze haben den tiefsten Stand seit
2003, ein 15- Jahres- Tief.

Auch hier wieder zur Dogmadoktrine der Monetaristen, in der EU voran
Schéuble, Draghi und andere: Diese Ideologie lautet ja zu Hause einsparen,
einsparen, Lohne driicken um noch mehr exportieren zu kénnen dorthin, wo
noch Geld gedruckt wird.

Bléd nur, wenn im Exportzielraum die Konsumausgaben auf 15 Jahres —
Tief sind.



Das Modell ist also gescheitert.

Die EZB behauptete selbst, dass Ihre Aussicht fir die Wirtschaft der EUR-
Zone in 2019 eine Schrumpfung sei, nun die Exportmarkte konsumieren auf
15- Jahrestief, da ist auch kein Geld mehr da.

Was musste die EZB tun: Geldmenge zu Gunsten des Konsums in der EUR-
Zone erhéhen. Was tut sie stattdessen: Das Gegenteil, sie senkt sie.

Crash also moéglich, mit Vorsatz und nicht einmal der Behauptung, man
kenne die selbst geschaffenen Risken nicht.

Die US- Retail- Sales kamen 1/3 unter den Erwartungen, da sitzt die FED
mit ihren Zinserhéhungen drauf und verhindert jeden Boom.

Die FED hat noch nicht bekundet, nun mit dem Abwulirgen der
deflationierenden Welt aufhdren zu wollen.

In Bérsenmedien wird schon der ,grofsen Knall“ nicht mehr ausgeschlossen
und dass wir das seit einem Jahr schon schreiben, adelt zwar ex post unsere

volkswirtschaftliche Qualitat, hilft der Situation aber auch nicht.

Sehr gut anschnallen!

Gold und SPX 500 mit permanenten Kehrtwenden, beim SPX 500 an
brandgefdhrlichen, moéglichen Startniveaus fir Kurswasserfélle, beim Gold
mit wenig Abstand tiber solchen.




Eine hochtsnervose Situation wurde mit Vorsatz von staatlich bezahlten
unabhédngigen Zentralbankbeamten geschaffen. Normale, abhéngige Beamte
wurden verantwortlich handeln, denn sie haben sich ja auch zu
verantworten und sind nicht unabhangig.

Was bleibt da inzwischen?

Gold und Google.



Die Edelmetalle entwickelten sich diese Woche entlang ihrer spezifischen
Eigenschaften folgendermafien (Stand — GLOBEX- Schluss):

Gold (Au) sank von EUR 1097,30 auf 1094,58; minus 0,25%
Platin (Pt) sank von EUR 697,92 auf 695,95; minus 0,28%
Palladium (Pd) stieg von EUR 1076,36 auf 1097,57; plus 1,97%
Silber (Ag) stieg von EUR 12,81 auf 12,87; plus 0,47%
Silberzahlungsmittel ist auf dem Zahlungsmittelwert in EUR.

Grosses Gefafd (Firmentyp): Unser Musterportfolio:

Mit systemtheoretisch, nachrichtengesteuerten, drehpunkt- und liquiditatsinduziert
eingesetzten Futures short (mit 20% Cash-Unterlegung, damit hoher Reserve
zusétzlich zur Trade Margin) konnten (nach Abzug etw. SWAP-Kosten) +0,09% auf
100% und in Goldwéhrung erzielt werden. Im physischen Portfolio stieg der
Gewinnsockel in der Wahrung Gold um 0,86%

Performance 2018 in der Wihrung Gold: (in Gold- Aquivalent; 1. Jan 2018 = 100)
Muster-Portfolio 104,59 kum. inkl. 2010 bis 2017: 205,63

Mit Kursverteidigung 124,11 kum. inkl. 2010 bis 2017: 1141,58

Performance 2018 in der Wahrung EUR: (in EUR, Wechselkurs 1087,75 EUR/oz Au
zum 1. Jan 2018 = 100)

Muster-Portfolio 105,25 (Plus 0,61% zur Vorwoche)

Mit Kursverteidigung 124,89 (Plus 0,65% zur Vorwoche)

Wie immer und zur Vergleichbarkeit: Nach Bérsenspreads, vor Broker-, Héindler- u/o
GefdfSkosten

Portfolio Aktien, Aktienindizes, Minenbeimischung; Web X.0. & Crypto Industry
Aktien und Trade: Wochenplus 2,39% in EUR. Details und Gesamtgewichtung nur
fir Kunden.

Portfolio BitCoins, LiteCoins, BitCoin Cash & Hedge; Ethereum, Dash & Trades;
Crypto CFD Mengenvariation (nach Vermégensverwaltungsmethode mit
Dosisédnderung, Allokationsdnderung statt Stopps); Alternative Crypto Coins Long
Only: Wochenplus 0,85% in EUR. Details und Gesamtgewichtung nur fir Kunden.

Wie immer und zur Vergleichbarkeit: Nach Bérsenspreads, vor Broker- u/o GefdfSkosten



Die Nutzung des Portfolios ist kostenpflichtig. Weiterftihrende Informationen, Change
Alerts, Einblick in unsere Absicherungen zum Subportfolio Edelmetall sowie alle
Informationen und Details zum Subportfolio Aktien, Minenaktien, Crypto Industry
Aktien und Details zum Subportfolio BitCoins, LiteCoins & Hedge; Ethereum, Dash &
Trades; Crypto CFD Mengenvariation (nach Vermégensverwaltungsmethode mit
Dosiscinderung, Allokationsdnderung statt Stopps); Alternative Crypto Coins Long
Only finden Sie tiber unseren Blog oder direkt bei mir.

Unser Blog: http://www.vartian-hardassetmacro.com

Den Autor kann man unter vartian.hardasset@gmail.com und christian@vartian-
hardassetmacro.com erreichen.

Das hier Geschriebene ist keinerlei Veranlagungsempfehlung und es wird jede
Haftung fiir daraus abgeleitete Handlungen des Lesers ausgeschlossen. Es dient der
ausschliefSlichen Information des Lesers.
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