Gerhard Nadolny
Gerhardnadolny@gmx.de

Silber Bilanz 2009

Das ablaufende Jahr 2009 ist fur die Edelmetall Markte sehr positiv verlaufen. In EURO liegen die
Gewinne fur Gold Uber 25 % und fur Silber bei fast 50 %. Dies liegt weit Uber dem langjahrigen
Durchschnitt.

Auch die aktuelle Preis Korrektur verlauft - in EUR betrachtet - bisher sehr moderat.
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Bild 1: Silberpreis in EUR seit dem 1.1.2009

Rickblick 2009

James Turk, einer der besten Kenner der Edelmetallmérkte, nannte als Ziel fir 2009 die Zahl:30 $.
Schade, er lag - wie bereits 2008 - leider daneben.

Die Gegenposition nahm ein Elliott -Wellen Experte vom ,Gelben Forum* ein, Er sah Silber bis in
den Bereich von 7$ korrigieren.(Quelle: http://www.dasgelbeforum.de.org/forum_entry.php?id=92276 )
Noch mal wie in 2008 einstellige Silberpreise ? Eine solche Korrektur ist fir mich unvorstellbar!

Ich habe fur den Winter 2009/2010 als Ziel einen Spotpreis groBer 21 $ genannt, aber in meinem
letzten Artikel auch vor der Méglichkeit eines deflationdren Schocks gewarnt.

Dafur wurde ich von einem Leser mit folgenden Worten gerigt: ,..was Sie im Moment raushauen, ist
einfach umschrieben nur - Sie sind eine zittrige Hand. Sie wollen sich alle Mdglichkeiten offenhalten
und verraten sich dadurch selbst. Entweder man steht zu was oder man steht zu was - zu nix."

Also: ist stehe zu Silber. Aber : Silber ist sehr volatil und ich habe bis heute noch keine Methode
gefunden, mit der man mit Erfolg seinen Preis serids vorhersagen kann. Auch wenn man mich jetzt
wieder als kontraproduktiv bezeichnet, bleibe ich dabei: in diesem Markt ist alles méglich.

Ausblick 2010:

Eigentlich sollte man JP Morgan fragen, wie es in 2010 laufen wird. Obwohl ich Zweifel an der viel
zitierten Aussagekraft des Terminmarkt Reportes gewonnen habe, ist es aber so, das JP Morgan
einen groRRen EinfluB auf den Silberpreis hat.
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Bild 2 : CoT Report ( Quelle: www.wellenreiter-invest.de )
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Aber woher weiss Ted Butler dass ein oder zwei US Banken mit 30% der Silber Welt
Jahresproduktion short sind. Aus dem wochentlichen CoT Report lasst sich dies nicht erkennen
(siehe Grafik ) Lt. dem CFTC Bank Participation Report vom 1.12.2009
(http://www.cftc.gov/dea/bank/deadec09f.htm ) sind die US Banken mit 42.733 Silber Kontrakten
(=213 Mio Unzen ) im Future Markt short. Das ist wohl die Quelle von Ted Butler. Diese Zahl
entspricht etwa 30 % der Jahresproduktion.. Aber niemand kennt die echten Zahlen des OTC -
Marktes, also weiss auch keiner , wie JP Morgan tatsachlich im Silbermarkt positioniert ist.

Die offenen Kontrakte an der COMEX belaufen sich auf iber 600 Millionen Unzen , liegen also in
der GréRenordnung einer Welt Jahresproduktion.

H COMEX Silver Stocks (1 0z per lot) Stand: 04.12.2009
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Bild 3 : Comex Silber Lager Bestand

Die COMEX Lagerbestande betragen It. Bild 3 weniger als 120 Millionen Unzen. Silber ist wegen
dieses Papier / Metall - Missverhaltnisses auf jeden Fall dann sehr "explosiv”, wenn die Spieler am
Terminmarkt zunehmend auf physischer Auslieferung bestehen sollten.

Wie gesagt, wenn .

Ich halte trotz der tiberdurchschnittlichen Entwicklung in 2009 — aus den allseits bekannten
fundamentalen Griinden und mangels anderer Erkenntnisse - an meinem Ziel, dass wir bis zum
Fruhjahr 2010 einen Silberpreis groer 21 $ sehen werden, fest.

Inflationsbereinigt ist Silber immer noch sehr billig und nicht viel teurer als 1970 !

Spatestens im Herbst 2010 werden die Papiergeld- Hubschrauber in der realen Welt landen.
Dann sollte Silber endlich ,up, up and away” mit einem ersten Ziel von 30 — 50 $/ Unze gehen.

Minenaktien zeigen sich stabil

Die Minenaktien haben einen Hebel zur Entwicklung des Gold- bzw. Silberpreises. Aktuell zeigen
die Minen eine grof3e Stabilitat. Die Korrektur der Edelmetallpreise wurde gut aufgefangen.

Der Aufwartstrend ist weiterhin intakt. Das XAU / Silber- Ratio liegt bei 9,7 ( 165 :17).
2007 lag dieses Ratio zeitweise Uber 12 . Ende 2003 lag es Uber 15. Dies heisst:

Wir haben derzeit noch einen relativ glinstigen Einstiegszeitpunkt fir Silber Minenaktien.
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Dies zeigt sich auch in meinem Ende November eréffneten Silberminen Muster Depot.
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Silberminenaktie WKN Stick |Kaufkurs [Kaufbetrag | Kurs am |Wert Gu.V
27.11.2009 22.12.2009 in %

ECU SILVER MINING 727523 2200 0,455 1.001,00 € 0,482 1.060,40 €

ENDEAVOUR SILVER AODJON 400 2,450 980,00 € 2,700 1080,00 €

FIRST MAJESTIC SILVER AOLHKJ 500 2,280 1.140,00 € 2,770 1.385,00 €

IMPACT SILVER CORP AOHGWG 2000 0,510 1.020,00 € 0,758 1.516,00 €

PAN AMERICAN SILVER 858840 60 16,440 986,40 € 16,360 981,60 € -0,49

SCORPIO MINING CORP 121237 2500 0,382 955,00 € 0,443 1.107,50 €

SILVERCORP METALS AOEASO 200 4,800 960,00 € 4,400 880,00 € -8,33

SILVERCREST MINES 812942 2200 0,479 1.053,80 € 0,490 1.078,00 €

SILVER STANDARD RES 858840 70 14,250 997,50 € 16,390 1.147,30€

SILVER WHEATON CORP  AODPA9 100 10,360 1.036,00 € 10,390 1.039,00 €

Muster Depot Wert 10.129,70 € 11.274,80 €

Gewinn / Verlust

Vergleichskurse: 27.11.2009 aktuell

DAX Aktienkurs 5686 5950

NOAH Mix Fonds in € 979953 53,61 47,94 -10,50

ABN Quanto Silber Basket 325972 7,13 5,88 -7,29

Amex Gold Bugs Fonds AOMMBG 132,00 124,43 -5,80

Goldkurs in € 781,75 761,81 -2,55

Silberkurs in € 12,21 11,81 -4,3

1 oz Silber Eagle in € 15,00 14,80 -1,40




Ist Mein Ziel

aktuelle Kennzahlen

Gold / Silber Ratio 64 16
Dow Jones / Silber Ratio 618 30
Ol / Silber Ratio 4,4 1
Silberhéchstkurs 1980 in Preisen von 2009 ca. 90 € 100 €
Zyklen far Silber

30 -32 jahriger Inflationszyklus mit Héhepunkt 2010 - 2012 positiv

Kondratieff Winter mit moglichem Ende 2014 - 2016 positiv

10 jahriger Aktien Zyklus mit méglichem Tief in 2014 positiv

30 jahriger Rohstoffzyklus mit méglichem Hoch in 2010 positiv

Das Musterdepot hat also bisher alle ,benchmarks* outperformed. Dies hat mich ermutigt, heute
eine neue Investition von rund 1000 € zu tatigen. Auf der Suche nach einer wenig bekannten, aber
sehr aussichtsreichen Silberaktie sah ich mich mit dem Problem konfrontiert, einen
Silberproduzenten zu finden, der noch besser als die aktuellen Werten des Musterdepots laufen
konnte. Ich bin dabei auf einen Junior- Silberproduzenten gestoRen, dessen aktueller Kurs noch
sehr viel Potential hat. Leider liegen die Rechte fiir das Research bzw. die Aktienstudie nicht bei
mir. Ich werde Ihnen diese Aktie deshalb noch nicht nennen.

Sie kénnen das Research fur diese Silberaktie mit einem realistischen Potential von 770 % zum
Bezugspreis von 69,- € inkl. MwSt. nur bei Walter Hachmann bestellen.

Da hinter diesem Research eine monatelange Suche und die Analyse von zwanzig verschiedenen
Unternehmen steht, halte ich den Preis fiir angemessen.

Die Bestelladresse lautet: gtw@small-trades.com ; Vermerk: , Silberaktie®.

Disclaimer:

Ich méchte feststellen, dass ich kein Finanzberater bin und keine Finanzanlagen verkaufe. Dieser Artikel ist -
wie ein Zeitungsartikel- eine vollig unverbindliche Information und keinerlei Anlage- oder sonstige
Finanzierungsempfehlung . Ein Totalverlust ist bei Finanzanlagen méglich. Jegliche Haftung irgendwelcher Art
fur den Inhalt oder daraus abgeleiteter Aktionen der Leser wird ausdriicklich und vollstédndig ausgeschlossen.
Das gilt auch fur alle Links in diesem Artikel, fur deren Inhalt ebenfalls jegliche Haftung ausgeschlossen wird.
Bitte wenden Sie sich fiir rechtlich verbindliche Empfehlungen an einen lizensierten Finanzberater oder eine
Bank. Es ist grundsatzlich méglich , dass der Autor Kaufe oder Verkaufe in einer in diesem Artikel
beschriebenen Aktien oder Finanzanlagen tatigt der getatigt hat oder in anderer Weise Anteile halt. Weitere
Infos: siehe § 34b WpHG.
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